COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DF 2021
{En miles de pesos colombianos)

1. ENTIDAD REPORTANTE

Colmena Seguros de Vida S.A. {la Compafiia), que también podra actuar bajo las denominaciones “Colmena
Seguros” o "Seguros Celmena”, o “Colmena Seguros de Vida” o “Colmena Vida” o "Seguros de Vida Colmena”, es
una entidad privada, constituida en Colembia el 30 de septiembre de 2021, mediante Escritura Pdblica nGmero
4308 de la Natarfa 21 de Bogotd D.C. Su duracién estd prevista hasta et 31 de diciembre de 2070. Su domicilic
principal es Calle 72 N° 10 — 71 Piso 6 de Bogotd D.C., Colombia; la Compafia no tenia sucursales y/o agencias a
nivel nacional y no contaba con némina de colaboradores al 31 de diciembre de 2021

Colmena Seguros de Vida es una Compafiia vigilada por {a Superintendencia Financiera de Colombia (en adelante
“la Superintendencia”) y cuenta con las siguientes autorizaciones expedidas por ésta para la operacién de sus
ramaos:

® Resolucidn SFC 0941 del 31 de agosto de 2021: Constitucidén Compafifz de Seguros de Vida Colmena
. Resolucidn SFC 1523 del 17 de diciembre de 2021: Autorizacién de funcionamiento

® Resolucion SFC 1547 del 21 de diciembre de 2021: Autorizacidn para operar los ramos de Desempleo,
Exequias, Accidentes Personales, Vida Grupo, Salud y Vida Individual

£n desarroilo de su objeto sacial, Cotmena Seguros de Vida esta facultada para realizar todas agquellas operaciones
y actos que se relacionen con el mismo y que estén autorizadas por las disposiciones legales vigentes. La Compafiia
desarrolla su actividad comercial en cada une de los ramos autorizados.

Colmena Seguros de Vida S.A. forma parte del grupo empresarial cuya matriz o coniralante Qltima al corte del 31
de diciembre de 2021 es [a Fundacidn Grupo Social.

ia Inversora Fundacion Grupo Social S.A.5. es la controlante de primer nivel de la Compafiia y tiene la calidad de
nolding financiero en los términos de la Ley 1870 de 21 de septiembre de 2017, del Conglomerade Financiero
Fundacidn Grupo Social del cual hace parte ta Compafiia. La Inversora Fundacion Grupo Social $.A.S. v las demds
entidades del Conglomerado Financiero, hacen parte del grupo empresarial liderado par la Fundacidn Grupo
Social, entidad que continta siendoc fa matriz del mismo v, en consecuencia, censerva ia calidad de beneficiaria real
dltima de las mismas.

Reformas estatutarias mds significativas - Escritura Pblica No. 4308 de! 30 de septiembre de 2021 de la Notaria
21 de Bogota D.C,, inscrito en la Cdmara de Comercio el 07 de octubre de 2021 con €] No. 02751118 del Libro IX,
en virtud de ia escisian de la Sociedad Compafiia de Seguros de Vida Colmena S.A (Escidente), se constituye la
sociedad Colmena Seguros de Vida S.A. (Beneficiaria)
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BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracidn de cumplimiento - Los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009,
reglamentada, compilada y actualizada por el Decreto 2270 de 2019 y anteriores Decretos. Las NCiF se basan
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF}, junto con sus interpretacianes, emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {International Accounting Standards Board — |ASB, por
sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficiaimente al espafiol y emitidas por
el IASB al 31 de diciembre de 2018.

La Compafiia aplica a los presentes estados financieros las siguientes excepciones contempladas en Titulo 4
Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420 de 2015:

= Libro 2 del Decreto 2420 de 2015, segln modificaciones incluidas en el Decreto 2496 de 2015:
Articuio 11 Vigencias (Medificacion al articuio 2.1.2 de la parte 1 detlibro 2)

En los estados financieros la Compafiia registre sus inversiones en las compafifas del grupo empresarial, de
acuerdo con to establecido en el articulo 35 de la Ley 222 de 1935 utilizando el métode de |a participacidn, tal
como se describe en ia NIC 28.

Bases de medicidn - Los estados financieros se prepararon sobre |a base del costo

Moneda funcional y de presentacidn - Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se
expresan en la moneda del entorno econdmico primario donde opera lz Compaiiia {pesos colombianos). Los
estados financieros “en pesos colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafifa y la moneda de
presentacién. Toda la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad més
cercana.

Uso de estimaciones y juicios - La preparacidn de estados financieras de conformidad con las Nermas de
Contabilidad y de Informacidn Financiera aceptados en Colombia (“NCIF”) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestes que afectan la aplicacién de las peliticas contables y los montos de
activas, pasivos y pasivos cantingentes en ia fecha del balance, asf como los ingresos y gastos del 2fo. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacidn es revisada y en cualquier perioda futuro
afectado.
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e MNegocio en marcha
la administracion prepara los estados financieros sobre [a base de un negocio en marcha.

En la realizacidon de este juicio la gerencia considera la posicidn financiera actual de la Compafiia, sus
intenciones actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado
financiero y analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras.

A la fecha de este informe, i3 administracidn no tiene conocimiento de ninguna situacién gue fe haga
creer que la Compafiia no tenga la posibilidad de continuar cormao negocio en marcha.

* Impuesto diferido sobre las ganancias

Activos y pasivos por impuestos diferidos: Los impuestos diferidos son las cantidades de impuestos de
renta y ganancia ocasional, segin sea el caso, que se generan por las diferencias de tratamiento entre la
informacidn para fines contables y para fines tributarios. Los ajustes realizados corresponden al efecto
de las diferencias temporarias, surgidas de la comparacidn entre la base fiscal v la base contabie baje
NIIF de los activos v pasivos, que implican el pago de un mayar ¢ menor impuesto sobre la renta en el
afio corriente, €l cual se contabiliza como impuesto diferido activo, siempre que exista una expectativa
razonable de que tales diferencias se revertirdn y como pasivo siemare gue se generen suficientes rentas
gravables gue impliguen el pago del impuesto.

e Inversiones en asociadas

Con el propésito de homologar las politicas para efectos de la elaboracion del estado de situacién
financiera censalidade, fa politica corporativa es la de clasificar las inversiones entre compafifas del
grupo, como inversiones en asociadas, independiente del porcentaje de participacion.

e.  Presentacion de estados financieros

Estado de situacidn financiera - La Compafifa presenta el estado de situacion financiera usando el método de
distincion entre partidas corrientes y no corrientes de activos y pasivos, de conformidad con lo establecido en
el parrafo 60 de la NIC 1 Presentacion de estados financieros.

Estado de resultados integrales - La Compafiifa presenta el Estado de resultados y otros resultados integraies
comg un Unico estado, dando cumplimiento al pdrrafe 10(a) de la NIC 1 — Presentacidn de estados
financieros.

De igual forma, la Compafiia prepara el estado de resultados integrales de acuerdo a la funcidén que cumpie el
gasto dentro de la Compaiia cumgpliendo con el parrafo 99 de fa NIC 1 - Presentacion de estados financieros.

Estado de flujos de efectivo - La Compafifa presenta el Estado de flujos de efective usando el método
indirecto, segin el cual se comienza presentando la ganancia o pérdida en términos netos, cifra que se
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corrige luego por los efectos de las transacciones no manetarias; en cumplimiento con el parrafo 18 de la NIC
7 — Estado de Flujos de Efectiva.

Estado de combios en el potrimonio - La Compafila presenta a modo de conciliacion las partidas que
componen el patrimanio, mostrando los importes en libros al inicio y al final de cada periodo, dando asl
cumplimiento & lo dispuesto en el parrafo 106(d) de la NIC 1 - Presentacitn de estados financieros.

3. PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las politicas contables establecidas a continuacién han sido aplicadas consistentemente a los estados financieros
con corte at 31 de diciembre de 2021, salvo cuando se indigue lo contrario.

a.  Tronsacciones en moneda extranjera - Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafila se
expresan en la moneda funcional, la cual es el pesc colombiano.

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva en las fechas de las
transacciones. Los activos v pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. La Compafifa no posee activos ©
pasivas no monetarios denominados en monedas extranjeras.

b. Inversién en gsociadas - Ls Compafiia hace parte del Conglemerado Financiero Fundacion Grupo Social, cuyo
holding financiero es la Inversora Fundacién Grupo Social S.A.S. Dicha entidad v las entidades que conforman
el conglomerado financiero, forman parte del Grupo Empresarial liderado por la Fundacidn Grupo Social. Se
configura Grupo Empresarial cuando ademas del vinculo de subordinacion exista entre las entidades unidad
de prop6sito y direccién. Segln el Cédigo de Comercio, existe unidad de propasito y direceidén cuando las
empresas gue conforman el grupo persigan la consecucién de un objetivo determinado por la matriz o
controlante en virtud de la direccidn que ejerce sobre el conjunto, sin perjuicio del desarrollo individuat del
objeto sacial o actividad de cada una de ellas.

De conformidad con lo anterior y teniendo en cuenta la necesidad de homologar fas politicas para efectos de
la elaboracién del estado de situacién financiera consolidado, la politica corporativa es la de clasificar las
inversiones entre compafifas del grupo, como inversiones en asoctadas, independiente del porcentaje de
participacion.

Estas inversiones se contabilizan mediante el método de participacién patrimonial, de conformidad con ia
politica corporativa definida y lo establecido en la Circular Externa 034 de 2014 de ia Superintendencia.

Segun el método de participacién patrimonial, fa inversion efectuada en la ascciada se reconoce inicialmente
en el estado de situacion financiera al costo, mas {menos} los cambios en la participacion sobre los activos
netos de [a asociada posteriores a ia fecha de la adquisicidn.

Cuando la participacion de la Compafifa en las pérdidas de una asaciada excede su participacion en esa
asociada, estd dejard de reconocer su participacién en pérdidas adicionales. Las pérdidas adicionales se
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reconocen solo en la medida en que la Compafifa haya incurrido en obfigaciones legales o implicitas o haya
realizado pagos en nombre de la asociada.

El estado de resultados refieja la participacién sobre los resultados de las operaciones de ja asociada.

Las ganancias y pérdidas no realizadas procedentes de los movimientos en el patrimonic de la asociada, se
reconocen en el Otro Resultado Integral.

La participacién sebre la ganancia de 13 asociada se presenta en el estado de resultados.

Una vez aplicado el método de participacidn patrimonial, la Compafiia determina si es necesario reconocer
pérdidas por deterioro del valor adicionales respecto de la inversién que tiene en la asociada. A cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafifa determina si existe evidencia objetiva de que el valor
de la inversién en la asociada se hublera deteriorado. Si este fuera el caso, la Compafiia calcula el importe del
deterioro del valor coma fa diferencia entre el imparte recuperable de fa inversidn en ia asociada y su
importe en libras, y reconoce ese importe en la finea “participacion en fa ganancia neta de asociada” en el
astado de resuitados.

Deterioro de inversiones en asociadas: Al final de cada periodo se realiza la evaluacion y se determina si existe
alglin indicio de deterioro del valor de las inversiones en asociadas.

Para lo anterior la Compafiia se basa en ! andlisis de:
e Laevidencia interna de deterioro del valor de {a inversian.

s Laevidencia procedente de informes internos que indican que el rendimiento econdmico de la inversién
es negativo.

»  Sepresentan cambios adversos en fa inversidn, producto de su entorno legal, econdmico o tecnoldgico.

El importe de la pérdida por deterioro debera reconocerse siempre en el resultado del periodo, sin importar
que dicha inversidn tenga registrado algiin monto en QOtros Resultados Integrales.

Impuesto sobre la renta corriente y diferido - El gasto por impuesto sobre la renta del perfodo comprende el
impuesto sobre la renta corriente, y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados,
excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas directamente en otros resultados integrales en gl
patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce también en patrimonio.

Obligacién por impuesto a la renta - El cargo por impuesto sohre la renta corriente se calcula sobre 1a base de
las {eyes tributarias promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera en Colombia, pais en donde fa
Compafiia genera su renta gravable. La Compafiia, cuando corresponde, constituye provisiones sobre los
mantos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.
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Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compafia espera pagar o recuperar en el futuro por las
diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdsitos de reporte financiero
v la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos utilizada en la determinacién de las utilidades
afectas al impuesto. Los activos y pasivos por impuestos diferidos son calculados a las tasas gue estaran
vigentes a la fecha en gue los pasivos sean pagados y los activos sean realizados.

Los saldos de impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
fegal exigible a2 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos sobre la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria de fa
entidad gravada o de distintas entidades gravadas en donde exista intencién de liquidar los saldos sobre
bases netas.

Método reconocimiento impuestos diferidos - Ef métoda de reconocimiento de los impuestos diferidos se
denomina “método de! pasivo”, el cual basa su I6gica en ef estado de situacidn financiera, a diferencia del
método del diferido que estructura la determinacidn de los impuestos diferidos en el estado de resultados. La
necesidad de reconocer los impuestos diferidos resulta de la diferencia de tratamiento entre la informacidn
para fines contables y para fines tributarios, solo que ef comparativo no se hace en el estado de resultados
sino en el estado de situacion financiera.

la existencia de activos dentro del estado de situacidn financiera supone que, con su uso o venta, el ente
econdmico obtendrd beneficios econémitos futuros. Si fiscalmente el uso o venta del activo permite una
deduccidn de la renta, dicho activo tendra una base fiscal imputable al resultado tributario. 5i el uso o venta
del activo no representa una deduccién fiscal, el active no tendrd base fiscal. Si la ganancia gue se obtiene del
_uso o venta del activo no se somete a imposicién, la base fiscal del activo serd igual a su valor en libros
{“NUF").

La existencia de pasivos supone que su liquidacién representard en el futuro el deber de transferir recursos o
proveer servicios a otros entes. Si fa causa originadora del pasivo produce una deduccion fiscal, el pasivo
tendra base fiscal. En caso contrario, el pasivo no tendra base fiscal.

Como se ha analizado, las normas internacionales de contabilidad exigen el uso del método del pasivo basado
en el estado de situacidn financiera para la determinacién de los impuestos diferidos. Este método exige,
entonces, comparar la base contable de los activos y pasivos contra la base fiscal de los mismos activos vy
pasivos, en orden a determinar las diferencias entre unas y otras, conocidas como diferencias temporarias,
las cuales deben calificarse si son deducibles o gravables.

Diferencias temporarias - Siguiendo la NIC 12, [as diferencias temporarias imponibles son aquellas “que dan
lugar a cantidades imponibles ai determinar fa ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a periados futuros,
cuando el importe en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liguidade.”

Las diferencias temporarias imponibles dan fugar al reconocimiento contable de impuesto de renta diferido
por pagar.
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Conforme lo ensefia la NIC 12, las diferencias tempaorarias deducibles, “son aquellas diferencias temporarias
gue dan lugar a cantidades que son deducibles al determinar ta ganancia (pérdida) fiscal correspondiente a
perfodas futuros, cuande ef impaorte en libros del activo sea recuperado o el del pasivo sea liquidade.”

Las diferencias temporarias deducibles dan lugar al reconocimiento contable de impuesto de renta diferido
débito {por cobrar).

Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles - Los pasivos por impueste diferido derivados de
diferencias tempaorarias impaonibles se recanccen en todos los casos, excepto que:

¢  Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalfa o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y ia fecha de la transaccidn ne afecta el resultado contable ni [a base imponible
fiscal;

s Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y negocias conjuntos
sobre las que la Compafiia tenga la capacidad de controfar el momento de su reversién y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles - Los activos por impuesto diferido derivados de
diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre gue:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacidn, excepto en
aquellos casos en las que [as diferencias surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccién gque no es una combinacidn de negocios y en fecha de la transaccion no afecta el resuitado
contable ni la base imponible fiscal;

s Correspondan a diferencias temporarias asaciadas can inversiones en subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se
espere generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen con las condiciones anteriores no son reconocidas en el
estado de situacidn financiera. La Compafifa reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen con las
condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido recanocidos.

las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en fa evaluacién de la recuperacion de fos activos
por impuestos diferidos, si la Compafia tiene la intencidn de adoptarlas o es probable que fas vaya a adoptar.

Diferencias permanentes - Se denaminan asi a aquellas partidas que aparecen en el cdmputo de la utilidad
cantable y no inciden en la determinacidn de la renta fiscal en momento alguno. O, &l contrario, partidas gue
no inciden en la determinacién de |z uiilidad contable en ningln mamento, pero si son tomadas en cuenta en
la determinacién de la renta fiscal,
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Ejemplos de esta categoria son, entre otros, fos ingresos por intereses presuntivos, los gastos de ejercicios
anteriores, los gastos por multas y sanciones, etc.

Las diferencias permanentes no generan reconocimiento de impuestos diferidos. La funcion de este tipo de
diferencias es aumentar o reducir ef gasto por impuesio y el impuesto corriente, afectando la tasa efectiva de
tributacion.

En resumen, las diferencias permanentes no se revierten en ahos posteriores, e inciden en la determinacién
de |z tasa efectiva de tributacion.

Medicidn impuestos diferidos - Las normas internacionales de informacidn financiera disponen que los activos
y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse por las cantidades que se espera pagar o recuperar en
el futuro, utilizando para ello las tasas vigenies a la terminacidn del afio, o cuye proceso de aprobacion estd
casi terminado, que se espera serdn de aplicacion en el afio en que se revierta la diferencia tfemporaria.

Acorde con lo anterior, la determinacidén de los impuestos diferidos debe considerar las tasas nominales
aplicables al cierre del ejercicio en gue se informa, pero considerando las tarifas aplicables ai momento en
que se espera recuperar &l activo o liquidar el pasive, o importante bajo los nueves marcos técnicos
normativos es la determinacién fiable de si en el futuro |a diferencia entre la base contable y fiscal tendré un
impacta tributaric.

Compensacion impuestos diferidos - La compensacion de impuestos diferides activos y pasivos procede
cuando:

+ Se trata de la misma autoridad fiscal y del mismo impuesto. Cuando el impuesto diferido se origine en
refacidn con tributos distintos, no hay lugar a efectuar compensacidn alguna.

* Se tenga reccenocide el dereche tegal de hacer la compensacion, £n Colombia, el derecho a realizar esa
compensacion estd autorizado legalmente porgue fa liquidacién del impuesto se realiza con base en la
renta neta, de manera que cuando se revierten las diferencias temporarias (deducibles y gravables), las
mismas afectan la renta neta del ejercicio y se computan como parte de las mismas.

e Se tenga certeza razonable de que las diferencias temporarias (impoenibles y deducibles) se revertiran
simultdneamente.

Es importante resaltar que la NIC 12 (pérrafo 75) autoriza, como regla general, la compensacién, para evitar
la necesidad de establecer un calendario detaliado de los momentos en que cada diferencia tempararia se
revertira.

Teniendo en cuenta tal autorizacién, no es necesario hacer andlisis de los momentos en que se revertiran las
diferencias temporarias, quedanda a discrecidn del ente econdmico realizar esos calendarios. En virtud de
esta regla de autorizacion general, el ente podria presentar en su balance el neto de los impuestos diferidos.
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Capital social - Representa los aportes de los accionistas, cuando tales aportes han sido formalizados desde el
punto de vista legal.

El importe del capital se registra por el monto nominal de las acciones apartadas,

Ingresos de actividades ordinarias - La Compafifa reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir
confiablemente, es probable que beneficios econdmices fluyan a la Compatiia en el futuro y Ta transaccidn
cumple con criterios especificos por cada una de las actividades.

Los ingresos, se reconacen en el estado de resultados integrales por el sistema de causacidn al costo en fa
fecha de la transaccién.

Los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales acorde con la informacién suministrada por
ta entidad financiera, que de conformidad con a2 normatividad vigente utilizan el método del tipa interés
efectivo.

Los dividendos generados por las inversiones en asociadas, son reconocidos a través de la aplicacion del
método de participacion patrimaonial con periodicidad mensual, en el estade de resultados y una vez se
establezca derecho a recibirlos por parte def accienista, se disminuye el valor de fa inversion.

Los demads ingresos se reconocen por el método del devengo en la fecha de |a transaccion.

Reconocimiento de gastos - La Compafila reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los
hechos econdmicos de tal forma que gueden registrados sistematicamente en el periodo contable
correspondiente (causacién), independiente del flujo de recursos monetarios o financieros {caja).

$e reconace un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple con los requisitos necesarios para su registro como activo.

ingresos y costos financieros - Los ingresos financieros estdn compuestos por ingresos por intereses en
fondos invertidos, ingresos por dividendos, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados y ganancias en instrumentos de cobertura que son reconocidas en
resultado. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al costo amortizade, de conformidad con
lainfarmacién remitida por a emtidad financiera.

Los costos financierss estdn compuestos por, cambios en el valor razonable de los activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, pérdidas por deterioro reconocidas en los activos financieros y

pérdidas en instrumentos de cobertura que son reconocidas en resultados.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas eompensando los montos correspondientes.
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h. Gastos de administracién - Los gastos de administracién compranden los impuestos derivados de los recursos
depositades en la cuenta bancaria.

i.  Partes relacionadas - De acuerdo a la NIC 24 una parte relacionada €s una persona o entidad que esta
relacionada con la Compafia que prepara sus estados financieros. Las partes relacionadas para la Compafiia
son las siguientes:

e  Accionistas con participacion igual o superior al 10%.

o  Miembros de Ja Junta Directiva

e Personal clave de fa gerencia: incluye al Presidente, Vicepresidentes y aquellas personas que participan
en la planeacion y direccion de la Compafiia.

o Entidades gue conforman el grupo empresarial.

Todas las transacciones con partes relacionadas se realizan en condiciones de mercado.

4. CAMBIOS NORMATIVOS

a. Nueva normatividad incorporada af marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacidn es obligatoria a
partir del 1 de enero de 2023 '

El Decreta 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de informacién Financiera
aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habfan sido compiladas por
las Decretas 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones incorporadas por los Decretos
2420y 2496 de 2015, 2131 de 20186, 2170 de 2017 y 2483 de 2019,

&  Modificacidn a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieras - Clasificacion de pasivos como carrientes ¢
no corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2021 aclaran los criterios de clasificacidn de pasivos como
corrientes 0 no corrientes, en funcién de los derechos que existan al finai del perfodo sobre el que se
infarma. La clasificacién no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la
fecha del informe. Las cambios también aclaran a que se refiere la “liquidacién” de un pasivo en términos
de la norma. La Compafifa no espera impactos importantes por esta modificacidn.

# Mejoras anuales a las Nermas NIIF ¢ciclo 2019~-2021

NIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la
baja en cuentas de pasivos financieros.
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NiIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracién de los
pagos del arrendador relacionades con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier
confusidn sobre el tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

La Compafila no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra
evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

¢  Marco Conceptual

Ef 1ASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizard en las decisiones para establecer normas
con efecto inmediato, Los cambios clave incluyen:

Aumentar la importancia de la administracién en el objetivo de la informacion financiera;
Restablecer 1a prudencia como componente de la neutralidad;

Revisar las definiciones de un activo y un pasive;

Eliminar el umbral de prababilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

Afiadir guias sobre diferentes bases de medicién, e indicar que la utilidad o pérdida es el indicador
principal de desempefic y que, en principio, los ingresos y gastos en otros ingresos integrales deben
reciclarse cuando esto mejore Ia relevancia o la representacidn fiel de los estados financieros.

b. Nueva normatividad emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidud {IASB por sus siglas en
inglés) que aun no ha sido incorporada al marco contable aceptado en Colombia

e NIF 17 Contratos de Segurcs

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacién e
informacién a revelar de los contrates de seguro emitidos. También requiere principios similares a aplicar
a contratos de reaseguro mantenidos y a contratos de inversidn emitidos con componentes de
participacién discrecional. Ef objetivo es asegurar que las entidades proporcionen informacién relevante
de forma que represente fielmente esos contratos para evaluar el efecto gue los contratos dentro del
alcance de la NIIF 17 tienen sobre la situacién financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad.

La NIIF 17 fue iniciatmente aplicable a periodos anuales que comenzardn a partir del 1 de enero de 2021,
sin embargo, la fecha de aplicacién fue extendida para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, mediante modificacién emitida por el IAS8 en junio de 2021. Se permite su aplicacion
anticipada.

La NIF 17 deroga la NIIF 4 Cantratos de Seguro que era una norma provisional que permitié a las
entidades usar una amplia variedad de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los
requerimientos de contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos. Algunas practicas
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antericres de contabilizaclén de seguros permitidas seglin la NilF 4 no reflejaban adecuadamente las
situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento financiero de los contratos de segura.

La NIIF 17 requiere un modelo de medicién actual donde las estimaciones se vuelven a medir en cada
periodo de reporte. Los contratos se miden utilizando los componentes de:

Flujos de efectivo ponderados de probabilidad descontados;

Un ajuste explicito de riesgo, y un margen de servicio contractual {CSM por sus siglas en inglés) que
representa la utilidad no ganada del contrato la cual se reconoce como ingreso durante el periodo de
cobertura,

La norma permite elegir entre reconacer fos cambios en las tasas de descuento en el estado de resultados
o directamente en otros resultados integrales. Es probable que la eleccian refleje como las aseguradoras
registran sus activos financieros segln fa NI{F 9.

Se permite un enfoque opcional de asignacién de primas simplificado para el pasivo de la cobertura
restante para contratos de corta duracién, gue frecuentemente son ofrecidos por aseguradoras que no
otorgan seguros de vida.

Existe una modificacién al modelo general de medicién denominado “método de comisiones variahlas”
para ciertos contratos de aseguradoras con seguros de vida en los que los asegurados comparten los
rendimientos de los efementos subyacentes. Al aplicar el método de comisicnes variables, la participacian
de la entidad en lds variaciones del valor razonable de ias partidas subyacentes se incluye en el margen de
servicio contractual. Por lo tanto, es probable que los resultados de [as aseguradoras que utilizan este
modelo sean menos volatiles que en el modelo general. Las nuevas normas afectaran los estados
financieros y los indicadores clave de rendimiento de todas las entidades que emiten contratos de
seguros o contratos de inversiones con caracteristicas de participacién discrecional. La Compafila se
encuentra evaluando el impacto que esta norma podria tener en los estados financieros.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Compafifa, como premisa esencial de negocio, asume un nivel de riesgo no significativo, tanto en sus
inversiones, sus riesgos asegurados y sus proceses internos, con el objeto de no expaner a la Compafiia a pérdidas
potenciales que conlleven a un eventual incumplimiento de los compromisos asumidos con los asegurados,

Entendiendo que el objetivo principal del negocio consiste en administrar los riesgos y no especular con ellos, todo
el proceso que se afronta a partir del Sistema Especial de Administracidn de Riesgos de Seguros, busca mitigar los
riesgos particulares del negocio, como el de suscripcidn y de insuficiencia de reservas, en aras de impactar
positivamente una posible pérdida de patrimonio, con fa finalidad de no afectar la solvencia y viabilidad financiera
de ia Compafifa.
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De acuerdo con las normas establecidas por la Superintendencia, el proceso de gestién de riesgos de la Compafiia
se enmarca dentro de los lineamientos disefiados por la Alta Direccidn, congruentes con las directrices generales
de gestion y administracion aprobados por la Junta Directiva.

Como se ha informado en puntos anteriores, fa Compafifa desde su constitucién y hasta fa fecha de corte de este
informe no habia realizado su objeto social e inicid operaciones el 1 de febrero def 2022. A partir de esa fecha ha
ejecutado fas actividades de los sistemas de administracién de riesgos que le son propios. A continuacion, se
incluye el analisis de los diferentes riesgos a que esta expuesta fa Compafifa:

o)

Gestion de liguidez - Dado gue las compafiias de Seguros no estan sujetas a la implementacidn de un Sistema
de Administracién de Riesgo de Liquidez, pero si se pueden ver expuestas al riesgo propio de no poder
cumplir con sus flujos de caja, vigentes y futures, esperados e inesperados, la Compafifa ha implementado las
siguientes definiciones o elementos ascciadas a ia gestidn del riesgo de liquidez:

Estructura Organizacional. Para fa adecuada gestién de este riesgo, la Compafifa cuenta con la
siguiente estructura: Junta Directiva, e Comité de Riesgos e Inversiones, la Vicepresidencia
Financiera, el administrador del Portafolio, v el responsable del cantrol en el Middle Office.

Politicas v Procedimientos para la Gestién de Riesgo de Liquidez del mercado en la administracion del
portafolic de inversidn, cuyo propdsito central estad dirigido a lograr el calce o cubrimiento de las
reservas y pasivos técnicos. Se incluyen en el portafolio posiciones con instrumentos de corto plazo y
de alta liquidez, que buscan garantizar el flujo necesario para atender las necesidades del negocio.

Detalle de Contingencias esperadas. De conformidad con las disposiciones legales vigentes, el
portafolio de inversiones se dlasifica en Disponibles para la Venta, Inversiones Negociables e
Inversiones al Vencimiento. La contingencia en el caso que sea estrictamente necesaria esta dirigida
a la fiquidacién de la porcién de Negociables, para fa atencién de reguerimientos de Liguidez
inesperados.

Descripcidn de Control y Sistema de Alertas. El drea de Middle Office realiza un seguimiento diario
del portafolic v en especial de los instrumentos de inversién que lo conforman. Igualmente, reporta
diariamente el estado de riesgos de mercado del misma, cuando las circunstancias del mercado asi lo
justifiqguen y en especial cuando los resultados se encuentran muy proximos a los limites
establecidos, debe generar las alertas respectivas a las instancias pertinentes.

Por otra parte, la Vicepresidencia Financiera con el control de Flujo de Caja realiza el monitoreo del
cumplimiento de lo esperado y en el evento que se observen desviaciones apreciables en la gjecucion del
mismo debe establecer las alertas necesarias para la implementacion de las medidas correspondientes a
los requerimientos de liguidez.

Fuentes de Fondeo Alternativas. La Compafiia en sus politicas de inversion tiene autorizadas operaciones
para el suministro de liquidez, tales como Fondeos, Repo’s, Simultaneas, y otras permitidas por la
legisiacién Colombiana; estas operaciones solo serdn utilizadas si la liquidacion de posiciones
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b}

Negociables no logran cubrir los requerimientos de liquidez inesperados; asi mismo, la Compafila cuenta
con una relacidn positiva Portafolio-Reservas que le permite disponibitidad inmediata de recursos.

En materia de fuentes externas, la Comparifa cuenta con cupos Bancarios de Sobregire y Crédito de
Tesoreria autorizados en diferentes Entidades.

Metodologia de Medicidn del Riesgo de Liguidez. El instrumento por excelencia para la administracion de
ta Hguidez v por ende conocer los requerimiantas en esta materia es el fluje de caja. Como se menciono
anteriormente la Vicepresidencia Financiera gestiona la evaluacidn y seguimientc en fa ejecucion de la
operacién; v se determinan las desviaciones que generen incertidumbre o requerimientos de liguidez no
programados.

Riesgo operacional - Este riesgo surge ante la posibilidad de que se presenten pérdidas asociadas a errores
humanos, fallas en Ios sistemas, inexistencia de procedimientos o controles inadecuados. La exposicidn a este
riesgo puede resuitar de una deficiencia o ruptura de los controles internas, fallas tecnoldgicas, errores
humanos, deshonestidad o catéstrofes naturales. Para controlar este riesgo operacional, la Compafia tiene
implementado el Sistema de Administracidn de Riesgo Operacional — SARO, y en virtud, cumple con fas
etapas de (1) identificacién de riesgos e¢n cada proceso, {Il} medicién de riesgos, {lll) determinacién de
controles, v {IV) Monitoreo, de tai manera que en la actualidad la Compafiia monitorea su riesgo residual a la
VezZ Gue reconoce sus riesgos operativos. De otra parte, cuenta con una estructura del sistema de control
interno, fundamentada en el Sistema de Gestion de Calidad, sobre la cual se realizan pericdicamente
evaluaciones a los procesos y auditorias de calidad, entre otros.

El plan de continuidad de negocio busca disefiar e implementar acciones y estrategias que permitan a la
Compafifa continuar desarrollando su objeto social de manera adecuada, en caso de presentarse eventos
catastroficos.

ta Compafiia cuenta con la documentacién del Plan de Continuidad de Negocio, que contiene: Planes de
Emergencia, Plan de Comunicacién en crisis, Planes de Contingencia, Plan de Administracion de Crisis, Planes
de Recuperacidn de los Procesos Criticos de la Compafifa, Plan de Recuperacién Tl (Tecnologia) de los
Procesos Criticos, en caso de presentarse una falla temporal en los sistemas.

Los procedimientos de negociacidn, medicidn y control de riesgos y cierre de operaciones se encuentran
debidamerte documentados en el Manual de Procedimientos. Los equipos computacionales y las
aplicaciones informaticas empleadas, tanto en [a negociacion como en las actividades de control y la funcidn
operacional de la tesoreria, guardan correspondencia con la naturaleza, complejidad y volumen de las
actividades desarrolladas.

Existe un Manual de Plan de Contingencia que contempla diferentes fallas 2 nivel humano, operativo vy de
sistema o tecnologia.

Riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo - En cumplimiento de las disposiciones vigentes,
particularmente de las previstas en la Circular Basica Jurfdica expedida por la Superintendencia, la Compafiia
ha disefiado e implementade politicas, procedimientos, mecanismos e instrumentos gue le permiten
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d)

e)

desarrallar un adecuado conocimiento del cliente v del mercado, detectar y analizar operaciones inusuales,
asi como determinar y reportar operaciones sospechosas todo lo cual ha recogido en el sistema de
administracidn de riesgas de Lavado de Activos y Financiacidn del Terrorisma - SARLAFT.

Para el cabal y oportuno cumplimiento de las gestiones anotadas, la Compaiiia cuenta con herramientas gue
le permiten monitorear las sefiales de alerta establecidas conforme a las peliticas v procedimientos
adoptados en relacidn con la prevencion del favado de activos y de la financiacién del terrorismo.

Asi mismo, la Compaiila ha definido v mantiene actualizadas tales politicas y procedimientos, los cuales ha
incfuido en sus manuales de “Politicas y Procedimientos de! SARLAFT”, “Mecénica Operativa del SARLAFT” y el
los cuales se encuentran debidamente aprobados por las instancias pertinentes y son de cbiigatorio
cumplimiento par parte de todos las colaboradores.

Riesgo legal - Las operaciones realizadas son formalizadas por medio de contratos, los cuales cumpien con las
normas legales, las politicas y estandares de la Compafifa. La participacién en nuevos mercados o productos,
de manera adicional a los estudios financieros, operativos y de mercados desarrollados, debe contar con &}
visto buenc del drea juridica, en lo que respecta al régimen legal aplicable a la Compaiiia.

Riesgo juridico - El area juridica de la Compafifa revisa los diferentes contrates, tanto los de suministros de
bienes o servicios, comao los que se suscriben con los reaseguradores, entre otros, protegiendo los infereses
de la Compafia.

Con el fin de administrar el riesgo la Compafifa gestiona, evita, trasfiere y acepta los riesgos identificados e
implementa accionas tales como: '

e |dentificacion, Medicidon, Control y monitoreo a través de los sistemas de administracion de riesgos

#  Gestidn integral de riesgo y cumplimiento con el fin de prevenir, detectar y controlar la materializacion
de riesgos, 2 fin de proteger el patrimonio y el cumplimiento de los objetivos del plan de negocio. Basado
en las politicas, los lineamientos de la Fundacidn Grupo Social v la normatividad vigente en materia de
riesgos.

¢ Estimacién de contingencias judiciales de acuerdo con la probabilidad de materializacién y sobre esto se
esiablecen las provisiones carrespondientes.

Lineamientos para garantizar, gue no se presente una pérdida de carencia de flujo de ¢aja, stendiendo de manera
oportuna y eficiente la demanda de recursos, aplicando metodologia de control y monitoreo garantizando el
cumplimiento de las operacicnes programadas por la Compafifa
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6.

BENEFICIARIA DE LA ESCISION PARCIAL DE COLMENA SEGUROS RIESGOS LABORALES S.A.

De conformidad con el proyecto de escisidn aprobado por fa Asamblea de accionistas, en sesién del 28 de
septiembre de 2021, Colmenz Seguros Riesgos Laborales (Sociedad Escindente), sin disolverse, transfiere a
Colmena Seguros de Vida (Sociedad beneficiaria), parte de su patrimanio.

En la fecha de formalizacidn de la escisién, Colmena Seguros de Vida (Sociedad Beneficiaria) recibié parte del
patrimonio de la Escindente asi: en efectivo la suma de $17.196.000, distribuidos en Capital social por valor de
$4.555.100 y reserva legal por $12.640.900 y en titulos valores las acciones del Banco Caja Social S.A,
Capitalizadora Colmena 5.A., Inversora Colmena S.A. v Colmena Segurcs Generales S.A,, valores con fos cuales se
canstituyd la Sociedad Beneficiaria.

La sociedad Beneficiaria adquirird los demas bienes v derechos de la Sociedad Escindente que hacen parte del
proyecto de escisidn aprobado por la Asamblea de Accionistas y se hara cargo de pagar su pasive interno y externo
desde el primer dia del mes de febrero de 2022. A partir de dicha fecha, para efectos coniables y patrimoniales, la
Sociedad Beneficiaria sucederd a la Sociedad Escindenie en todos sus derechos, privilegios, poderes, registros,
derechos tangibles e intangibles, reaies o personales, inversiones, abligaciones para con terceros, relacionados con
los activos y pasivos escindidos.

A continuacion el detalle de activos y pasivos gue al 31 de diciembre de 2021, la Compafiia, ha recibidc como parte
de |a escisidn parcial:

Activos

Efectivo 17.196.000
Inversiones en Asociadas {1} 47.684.967
Total Activos escindidos 64.880.967
Patrimonio

Capital Social 4.555.100
Reserva legal 12.640.900
Reserva ocasionales 35.358.658
Ctro resultado integral — Inversiones en asociadas 1.676.692
Resu’ltado en la convergencia — Inversiones en 10.649.617
asociadas

Total patrimonio escindido : 64.880.967
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{1} La siguiente es la compuosicién de la participacién recibida como parte de la escision:

Empresa N:z;r:ege % de Participacién Escisién

Banco Caja Social 5.A. 2.285.738 1.121636% 23.560.24%
Capitalizadora Colmena S.A. 32.568.382 9.900000% 1.616.527

| Compafiia Inversora Colmena S.A. 560.183 1.673240% 3.689.559

Colmena Seguros Generales S.A. 188.000 94.000000% 18.818.632

47.684.967

7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
£l siguiente es el detalle del efectivo y equivalentes de efectivo:
2021
Depdsitos en bancos - moneda legal $  17.227.508

El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en un banco calificado en el rango AAA segln la firma

calificadora.

Al 31 de diciembre de 2021 no existen restricciones sobre el efectivo.

8.  INVERSIONES EN ASOCIADAS

La Compafiia reconoce en esta clasificacion las inversiones en compafifas pertenecientes al grupo empresariai del
cual hace parte. El siguiente es el detalle de las inversiones en asociadas al 31 de diciembre de 2021:

Nimero de Porcentaie de Saldo Inicial tUtilidades- Superdvit-Déficit  Saldo Inversiones en
Aspciadas Acciones artic] le % {Beneficlaria  Pérdidas Método Método de Asociatias ai 31 de
participa Escisién) da participacitn participacidn diciembre de 2021

Banco Caja Social 5.A. 2.295.738 1,121636% 23.560.24% 231.300 {155,358} 23.636.151
Capitalizadora Colmena S.A. 32.568.382 9,200000% 1.616.527 6.352 7.551 1.630.470
Compafifa Inversora Ceimena 5.A 560.183 1,673240% 3.689.559 39.529 (19.234) 3.709.854
Celmena Seguros Generales S.A, 188.000 94,000000% 18.818.632 15.243 Q 18.833.875
Totales §47.684.967 5 292424 S {167,041} $ 47.810.350
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Para efectos de valorar las inversiones en asociadas se tendrd en cuenta lo establecido en la Ni€ 28 inversiones en
asociadas y negocios conjuntos; en la cual se establece que estas inversiones se valoran utilizando el método de
participacién patrimonial.

Para realizar |z valoracidn de las inversiones en asociadas a! cierre del periodo, 2 Compafifa utiliza los estados
financieros de la asociada correspondientes al mes inmediatamente anterior.

Como informacion adicional, a continuacion se detalla [a informacidn histdrica de las acciones recibidas dentro del
proceso de escision;

Numero de Costodela : Costo
Emisor Valorlzacion {1) Otro resultado
Accianes inversién AJustado Integral {2}

COMPARNIA INVERSORA COLMENA S.A, 560.183 1.719.179 1.877.942 2.843.228 {397.307}
BANCO CAJA SOCIAL 2.255,738 4811028 4.819.123 7.380.701 2.054.529
CAPITALIZAGORA COLMENA S.A. 32.568.382 643.877 585.806 425.688 19.470
COLMENA SEGUROS GENERALES $.A. {3} 188.000 18.800.000 18.800.000 - -
25.974.084 26.082.871 10.649.617 1.676.692

(1} En la adopcidn de las NIiF por primera vez, la compafila tomo como costo atribuido el valor de la inversion,
ftevando a la cuenta de resultados por convergencia el valor de $10.649.871

{2} Producto de la aplicacién del método de participacian patrimonial, a partir de fa entrada en vigencia de las
NIIF, v hasta la fecha en que se recibieron las acciones por efecto de la escision, se contabilizé en el otro
resultado integral el valor de $1.676.692

(3) La inversién en la Compafiia de Seguros Generales, se realizé en el mes de septiembre de 2022, razén por la

cual no contiene ajustes por efecto de adopcidn de las NHF

9.  CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

a)  Otras cuentas por pogar - El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar:

2021
Impuesto de Renta y Complementarios S 7.674
Impuestos de Industria y Comercic 374
Autorretenciones de Renta $ 271

1



COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{En miles de pesos colombianos)

10.

11.

12,

Total cuentas comerciales y otras cuentas por pagar ) 8.318

IMPUESTO DIFERIDO

El impuesto diferido para el pericdo 2021 corresponde a mil trecientos cuarenta y siete millones setecientos
veintisiete mil (§1.347.727) vy corresponde a las inversiones en asociadas:

Concepto Base Impuesto Diferido

Inversiones en Acciones S 3.850.648 S 1.347.727

CAPITAL SOTIAL

De conformidad con la revelacidn de la Nota 6, producto de |a escisidn parcial de la Colmena Seguros Riesgos
Laborales, la Compaiiia recibid el 70% del capital. En este sentido, al 31 de diciembre de 2021, la composicion del
capital se detalla a continuacion:

a)  Elcapital autorizado estd representado en 52.500 acciones.
b}  Elvalor nominal de cada accion es de $100.000 {pesos)

c) Lasacciones suscritas y pagadas ascienden a 45.551 acciones para un total de capital suscrito y pagado de
$4.555.100 {miles de pesos).

d}  No existen acciones readquiridas, instalamentos por cobrar ni acciones preferenciales.

RESERVAS PATRIMONIALES

Reserva legal - De acuerdo con lo establecido en e} Estatuto Organico del Sistema Financiero, [a Compafiia debe
constituir una reserva legal que ascienda, por lo menas, al 50% del capital suscrito, formada con el 10% de las
utilidades liquidas de cada periado.

Solo serd procedente la reduccion de fa reserva legal cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan del monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente periodo vy de las no distribuidas de
periodos antericres, o cuando el valor liberado se destine a capitalizar la Compafiia mediante ia distribucidn de
dividendos en acciones.

De conformidad con la revelacidn de la Nota 6, producto de la escisidén parcial de Colmena Seguros Riesgos
Laborales, la compafiia recibid, el 70% de la reserva legal.



COLMENA SEGUROS DE VIDA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(En miles de pesos colombianos)

Reservas ocasionales - Estan a disposicion de la Asamblea General de Accionistas, fas cuales pueden ser utilizadas
de acuerdo con su propdsito.

De conformidad con la revelacién de la Nota 6, producto de la escisién parcial de Colmena Seguros Riesgos
Laborales, 1a Compa#ia recibid la suma de $35.358.658

El siguiente es el detalle de tas reservas:

Reservas Futuras

Reserva Legal . Total
Invarsiones
Al 31 de diciernbre de 2020 $ -5 -5 -
Movimientos
Tranferincia por Escision S 12.640.900 § 35,358,658 $  47.999.558
Al 21 de diciembre de 2021 $  12.640.300 S 35.358.658 S 47999558
13. GASTOS ADMINISTRATIVOS
Impuestos de Industria y Comercio S 374
Gravamen a los mavimientos financieros g 9
Total gastos administrativos S 383
14. INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS
Ingresos
2021
intereses sabre depdsitos a la vista S 33.891

15. GASTO POR IMPUESTO DE RENTA



COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{En miles de pesos colombianos)

El gasto por impuesto sobre la renta del afio terminado al 31 de diciembre de 2021 comprende lo siguiente:

Impuesto de renta corriente s 10.318

Impuesto diferido del Afio § 1.164.063

Total S 1.174.381
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COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
{(En miles de pesos colombianos)

17.  IMPUESTO A'LAS GANANCIAS

a)

Reconciliacién de la tasa de impuestos de acuerdo con las disposiciones tributarias y la taso efectiva - Las
disposiciones fiscales vigentes aplicables a la Compafiia son:

Mediante la sentencia C-510 de 2019 la Corte Constitucional declard inexequible el pardgrafo 7 del
articulo 80 de la Ley 1943 de 2018, que obligaha a las entidades financieras a liquidar puntos adicionales
de |a tarifa general de renta por los afios gravables 2019, 202G y 2021. Por lo anterior, la tarifa aplicable
en el afio gravable 2020 guedd en el 31% de la renta liguida.

En consecuencia, el gobierno nacional presentd un prayecto de Ley para la Promocidn del Crecimiento
Econdmico, el cual fue aprobada por el legistador, sancionado y publicado mediante fa Ley 2010 de 2019

La anterior Ley modificd las tarifas de renta a aplicar para los siguientes afios gravables: 2020 (32%). 2021
(31%) y a partir de 2022 (30%}. “Segin Ley 2155 de septiembre 2021 se incrementa la tarifa de impuesto
de renta para el afio gravable 2022 v afios siguientes del 30% al 35%, para las entidades financieras se
mantiene los 3 puntos porcentuales adicionales como sobretasa a las entidades Finaniera, llegando a un
total de la tarifa del 38% hasta el afio 2025”,

A partir del afio gravable 2017 la tarifa de fa renta presuntiva es del 3.5%. Sin embargo, segln la fey 2010
de 2019, se deberd reducir en los afios gravables 2020 al 0.5% del patrimonio liquido y 0% en el 2021.
Aplica de farma general a todos los contribuyentes del impuesto sobre |a renta.

Para los afios 2019 al 2021 podré tomarse 50% del impuesto del ICA pagade como un descuento
tributario en la liquidacién del impuesto a la renta. A partir de 2022, el descuento serd del 100%. “ Para el
afio 2022 segin Ley 2155 de septiembre 2021 el descuento tributario se mantiene en el 50% *

Se incluye la deduccién del 100% de los impuestos, tasas y contribuciones afectivamente pagadas durante
el afio que tenga relacidn de czusalidad con la actividad econémica de la Compafiia.

El siguiente es el detalle de la conciliacién entre el total de gasto de impuesto sobre la renta, de |2

Compafia calculado a las tarifas tributarias actuaimente vigentes y el gasto de impuesto efectivamente
registrado en el estado de resultados por el afic terminado al 31 de diciembre de 2021:

-5



COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(En miles de pesos colombianos)

b

c)

d)

2021
Utilidad antes de impuesto sobre la renta $ 326.306
Gasto de impuesto tedrico calculado de acuerdo con las tasas tributarias vigentes s 101.155
Gastos no deducibles 5 1
Otros ingresas no gravados S (90.652)
Otros (Impuesto Diferido) S 1.164.063
Descuentos Tributarios S {187}
Total Gasto de Impuesta Renta $ 1.174.381

Pérdidas fiscales y excesos de renta presuntiva — Al 31 de diciembre de 2021 no existen pérdidas fiscales ni
excesos de renta presuntiva en la Compafifa. Ni tampoco tiene impuestos diferidos por dichos conceptos

Impuestos diferidos con respecto de compaiifas subsidiarias - Al 31 de diciembre de 2021, Seguros Vida
registro impuestos diferidos pasivos con respecto a diferencias temporarias de la inversidn en sus
Subsidiarias. {Literal d}

Impuesto diferido por tipo de diferencia temporario - |as diferencias entre las bases de los activas y pasivos
para propdsitos de Normas de Contabilidad de Informacién Financiera y las bases tributarias de los mismos
activos y pasivos para efectos fiscales dan lugar a diferencias temporarias que generan impuestos diferidos
calcuiados v registrados al 31 de diciembre de 2021 con base en las tasas tributarias actualmente vigentes
para los afios en los cuales dichas diferencias temporarias se reversaran.

Para propOsitos de presentacion de los estados financieros, la Compafiia realizd la compensacidn del
impuesto diferido active y pasivo establecida en el parrafo 74 de la NIC 12.

Saldo ai31de Acreditado Acreditado S;f[n?o al 31de
diciembre de 2020  \Cav€adola {cargado)a ORI diciemore de
restltados & 2021
Impuesto diferide pasive
inversiones en acciones [ - 5 (1.164.063) S (183.664) $(1.347.727)
Subtotal impuesto diferido pasive  $ - $ {1.164.083) & (183.664) $(1.347.727)
Total impuesto diferido pasive ) - $ {1.164.063} 5 (183.664) 5 ({1.347.727)

_26-



COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021
(En miles de pesos colombianos)

e}  Efecto de impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la cuenta de otros resuftados integrales' en
el patrimonio - Los efectos de los impuestos corrientes y diferidos en cada componente de la cuenta de otros
resultados integrales en el patrimanio se detaiian a continuacidn:

componente Monto antes de Gasto (ingreso) de Mento nete de
impuesto impuesto diferido impuesto
Por aplicacion del método de participacidn $  1509.651 $ (183.664) S 1325987

patrimonial
inversiones disponibles para la venta - - -
Total $  1.509.651 $ (183.564) S5 1.325.987

) Incertidumbres en posiciones Tributarias abiertas - Para los estados de situacién financiera con corte al 31 de
diciembre de 2021 se han analizado las posiciones tributarias adoptadas en fas declaraciones aun sujetas a
revision por parte de las autoridades tributarias a fin de identificar incertidumbres asociadas a una diferencia
entre tales posiciones y las de fa administracion de impuestos. De acuerdo a la evaluacién efectuada, no se
han identificado hechos que deban ser revelados bajo este concepto.

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Mo se han identificado hechos que pudieran tener un impacto significativo en los presentes estados financieras.

De conformidad con io mencionado en la Nota 6, e traslado en bloque de los activos y pasivos, producto de la
escisidn se realizaran a partir del 1 de febrera de 2022; una vez se obtengan las cifras definitivas del estado
financiero de la sociedad escindente, correspondiente al mes de enero de 2022,

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros van a ser puestos a consideracion del méximo érgano social, quien puede aprobar o
improbar estos Estades Financieros.,

~27 -



COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICEEMBRE DE 2021
(En miles de pesos colombianos)

COLMENA SEGUROS DE VIDA S.A,
Certificacién a los Fstados Financieros

Declaramos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en |os estades financieros de [a Colmena
Seguros de Vida S.A finalizados al 31 de diciembre de 2021, los cuales se han tomado fielmente de libros, por lo tanto:

« Los activos y pasivos de la Compafifa existen en la fecha de corte v las transacciones registradas se han realizado
durante el periodo. .

*  los aclivos representan probabies beneficios econdmicos futuros (derechos) y los pasivos representan probahles
sacrificios econdmicos futuros (obligaciones), obtenidos o a cargo de Colmena Seguros de Vida S.A. en la fecha de
corte.

e Todos los elementos han sido raconocidos como impertes apropiados.
o  Los hechos econdmicos han sido correctamente clasificados. descritas y revelados.

Asi mismo, los Estados Financieras al 31 de diclembre de 2021 han sido autorizados para su divulgacidn por el
Representante legal y/o Junta directiva 25 de febrero de 2022, Estos estados financieros van a ser puesios a
consideracion del maximo drgana social el proximo 31 de marzo de de 2022, quien puede aprobar o improbar estos
Estados Financieros.

4. Firma Electrénica
ElERE 2022:02-25 210239 G500

[RRESY Andres Mendoza

[EIRE8 CC. 79987340, : w3 CC, 51942257

- hﬂnq R A 7E ] nd Bt /7201 fUif M0l nd

ANDRES DAVID MENDOZA OCHOA LADY HERRERA CRUZ
Representante legal Contadar Plblico

Lady Herrera
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